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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

- AAIl mostré nimeros que marcan que el 51,7% de los inversores minaristas tienen una vision alcista del mercado, el mayor registro desde dic-23. El ratio
Bulls/Bears alcanzé un nivel de 2,4x, ain levemente debajo de los registros extremos observados en dic "23. De esta manera, el sentimiento constructivo
sobre la bolsa norteamericana comienza a generalizarse, lo que podria indicar cierta sobre extension del rally reciente.

- El equity alcanza nuevos maximos histéricos, impulsados por la perspectiva de recortes de las tasas en Estados Unidos y Europa en los proximos meses,
especialmente luego de las cifras de empleo norteamericano.

- La creacion neta de nuevos puestos de trabajo en febrero resulté en 275.000 empleos, en comparacién con 229.000 en enero, por encima de lo esperado
por los analistas, lo que vuelve a demostrar la fortaleza del mercado de trabajo estadounidense. Si bien la creacion de empleo en EUA supero las
expectativas, la tasa de desempleo crecié a 3,9% sorprendiendo al mercado.

- El domingo 10 de marzo EUA pasa al horario de verano, adelantando una hora y quedando una hora de diferencia con nuestro pais. Desde el lunes el
mercado bursétil norteamericano operara de 10:30 a 17:00 hora argentina.

Local:

- EI BCRA coloc6 VN U$S 301 min en la segunda licitacién del BOPREAL Serie 3, alcanzando asi VN U$S 792 min colocados. La proxima semana habra
una nueva colocacion hasta llegar al maximo de VN U$S 3.000 min y segun lo publicado por el BCRA, las préximas licitaciones seran abiertas a todos los
importadores con deudas por importacion de bienes y servicios al 12 de diciembre de 2023.

- Segun datos oficiales, la inflacion de la Ciudad de Buenos Aires fue del 14,1% m/m, confirmando el descenso desde enero (21,7% m/m).

- El sector agricola contribuyé con USD 1.499M en febrero, segin cAmaras empresariales (CIARIA y CEC). El monto liquidado equivale a USD 3.022M en
los primeros dos meses del afio. Aunque duplica lo liquidado en el mismo periodo de 2023, esta un 15% por debajo del promedio de los ultimos 5 afios.

- En las ultimas seis ruedas, el Merval acumuld una suba del 4,4% en délares, mientras que uno de sus mejores comparables, el Bovespa, dio un retorno
nulo en el mismo periodo.

- Todos los Gobernadores, incluidos Kicillof de PBA, confirmaron la asistencia a la reunién en Casa Rosada que fue convocada por el Presidente Milei, en

el marco del Pacto de Mayo anunciado el viernes pasado en la apertura de sesiones del Congreso.



Informe Semanal

Calendario Semanal

Lunes
11/3/2024

Region

Calendario Econémico
Martes Miércoles
12/3/2024 13/3/2024

@EEIRST

Jueves
14/3/2024

MARKETS

Viernes
15/3/2024

Subasta de deuda a 3

Estados Unidos afios (T-Note)

Inventarios de petréleo

IPC USA Febrero crudo de la AIE

Ventas minoristas
(Mensual) (Feb) / Nuevas
peticiones de subsidio
por desempleo

Produccién industrial
(Anual) (Feb)

Reunion del Eurogrupo

Reunién de politica no
monetaria del Banco
Central Europeo /
Produccioén industrial en
la zona euro

IPC Alemania Febrero

IPC Espafia Febrero

IPC Francia Febrero

Emergentes -

IPC Brasil Febrero -

Ventas minoristas
(Brasil)

Argentina -

Utilizacion de la
capacidad instalada en
la industria (UCII).
Enero de 2024

indice de precios al

consumidor (IPC).

Cobertura nacional.
Febrero de 2024

PAGOS DE ESTA SEMANA

TiTULO FECHA

PAGO TITULO

TX24
PARP
T2V4

FECHA PAGO
25/3/2024 CAPITAL
30/3/2024 CUPON
30/3/2024 CUPON

PAGOS DE ESTE MES




Informe Semanal

Resumen de Mercado

Délar A 3500- MULC
Délar MEP
Délar CCL

Délar / Euro
DXY (Dollar Index)
Real / Ddlar
indices (USDC)

América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdaq (USA)
Dow Jones (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)

Trigo (USD/Ton.)
Oro (USD/Onza Troy)

7/3/2024

4,49%
4,09%

3.210,58 bps

108,94%

846,75
1.005,59
1.039,40
1,09
102,82
4,94

957,10
512,89
16.135,79
38.803,68
26.006,03

19.530,78
8.774,55
11.295,83

430,05

167,81

193,53
2.159,16

Var. Semanal

UsS 2y

US 10Y

5Y CDS Argentina

BADLAR Privados (1)
(1) Tasas calculadas como TNA

-15,8 bps
-16,6 bps
-188,6 bps
-106,3 bps
(2) Variacion acumulada desde principio de afio

0,5%
-4,5%
-2,7%
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-1,3%
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —

TNA Cauciones ARS
CAUCIONES EN ARS Y USD
160,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 400 @ iveeen@ e = . ®
3 ARS 89,99% 145,11% 1.707.466.539.916
! ARS 90,83% 146,05% 34.676.578.688 120,0%
14 ARS 92,35% 147,76% 997.018.383 100.0%
21 ARS 90,12% 140,68% 2.056.678.917 ‘....u.'u.uoouuou‘o»uuuu»u'uuuuouuuuou‘
31 ARS 93,67% 146,17% 4.434.768.091 80.0% "
________________________________________ oT
3 UsD 0,60% 0,60% 18.404.870 60.0%
, 070 ®TEA
40,0%
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CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
— 160, 0‘%)
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, 0% '0‘.00.40-...04.'..“._“.“’. o. e
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0,0%
0-30 31-60 61-90 91-120 121-150

Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

e——Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 -——Bonar2038 -——Bonar 2041

$50,00

$ 47,50

$ 45,00

$42,50

$ 40,00

$ 37,50

$ 35,00

$32,50

$ 30,00

$27,50

$ 25,00

$22,50

$20,00

$17,50

$ 15,00

12/20
1/21
2/21
3/21
a/2
5/21
6/21
7/21
8/21
9/21

10/21

11/21

12/21
1/22
2/22
3/22
a/22
5/22
6/22
7/22
8/22
9/22

10/22

11/22

12/22
1/23
2/23
3/23
a/23
5/23
6/23
7/23
8/23
9/23

10/23

11/23

12/23
1/24
2/24



Informe Semanal

Titulos Publicos

SOBERANOS EN DOLARES

@@ FIRST

CAPITAL MARKETS

Informacion al 08-03

25% GD29 GD30

20%
15%
10%

5%

0%
2,50 3,00

3,50

4,00

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
AL29 9/7/2029 9/7/2024 31,06% 2,5 48,8 fg,z%
AL30 9/7/2030 9/7/2024 30,29% 2,6 46,7 4‘),8%
AL35 9/7/2035 9/7/2024 19,64% 6,3 39,7 _:?,3%
AE38 9/1/2038 9/7/2024 21,81% 5,1 41,4 I ,4%
AlL41 9/7/2041 9/7/2024 19,10% 6,2 37,4 I ,3%
""" D29 opja029 o024 2se1% 25 sz bo% | |
GD30 9/7/2030 9/7/2024 28,08% 2,6 48,9 ,8%
GD35 9/7/2035 9/7/2024 19,55% 6,3 40,0 ,3%
GD38 9/1/2038 9/7/2024 20,48% 5,3 43,9 3%
GD41 9/7/2041 9/7/2024 18,76% 6,3 38,1 , 7%
GD46 9/7/2046 9/7/2024 18,69% 5,2 43,0 ,55,9%
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7 e leyArg ® Ley NY
30% w

...... = \
.......... .--;--0.0.-.'.-.-~ AL35
S
i '
GD46
4,50 5,00 5,50 o0 o

Duration (afios)




Informe Semanal

Titulos Publicos
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 08-03

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
24 25/3/2024 25/3/2024  76,6% 0,2 1397,5 1,7%
T3X4 14/4/2024 14/4/2024  -60,1% 02 359,0 1,9%
T6X4 20/5/2024 20/5/2024  58,7% 05 273,7 0,00
T2X4 26/7/2024 26/7/2024  -38,0% 0,6 1193,5 1Jb%
Taxa 14/10/2024 14/4/2024  24,4% 0,8 393,5 0§
T5X4 13/12/2024 13/6/2024  -17,1% 09 312,5 %
T2X5 14/2/2025 14/2/2025 14,8% 1,1 387,8 0,5
TZX25 30/6/2025 30/6/2025  -10,7% 1,5 127,3 1,4%
TX25 9/11/2025 9/5/2024 8,1% 1,8 682,3 1,0%
TZX26 30/6/2026 30/6/2026 2,9% 2,4 143,4 -o,zil%
26 9/11/2026 9/5/2024 -4,1% 1,7 1313,0 AR
TZX27 30/6/2027 30/6/2027 -4,1% 3,4 154,0 6,6
TX28 9/11/2028 9/5/2024 3,3% 2,5 13560 [
DICP 30/12/2032 30/6/2024 -1,0% 4,4 27700,0 0, E%
PARP 30/12/2038 30/3/2024 4,2% 8,6 15380,0 -1[{'%
CUAP 30/12/2045 30/6/2024 6,0% 11,5 18390,0 2los

TIR
40%

20%

0%
0,00

)

o TIHS
* T4%4

,
/f

_40% ','"TZXZJ»
/

-
/!

-20%

-60% e« *TIRX4
8o ° Tx4

-100%

Soberanos CER

. o« PARP . ® CUAP
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7528 173 .
PR o7 6,00 8,00 10,00 12,00 14,00

Duration (afios)

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 08-03

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio Var.semanal
X20Y4 69 20/5/2024 -62,62% 0,19 168,50 2,6%
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
BPOA7 30/4/2025 31/10/2024 24,52% 1,11 83,50 -0,1%
BPOB7 30/4/2026 31/10/2024 23,21% 2,03 73,00 4,4%
BPOC7 30/4/2027 31/10/2024 21,35% 2,87 66,50 10,8%
BPOD7 31/10/2027 31/10/2024 20,95% 3,05 65,25 14,0%
BPJ25 30/6/2025 31/7/2024 15,67% 0,83 88,50 3,3%
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA

Informacion al 08-03

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TO26 17/10/2026 17/4/2024 80,5% 1,7 45,3 7,2%

SOBERANOS DOLLAR LINKED

Informacion al 08-03

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TV24 30/4/2024 30/4/2024 71,48% 0,13 7914000 | -56%000

T2va 30/9/2024 30/3/2024 -2,33% 0,55 85900,00

TV25 31/3/2025 30/4/2024 0,11% 1,05 85000,00 -1,2% |:I

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Var.semanal

TDA24 30/4/2024 30/4/2024 61,47% 0,1 79.400 Ij
-70,63% 0,1 79.400

TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 -17,72% 0,3 89.800 -3{7%
-40,05% 0,3 89.800

TDG24 30/8/2024 30/8/2024 -11,37% 0,5 89.600 -4,0%
-45,38% 0,5 89.600

TDN24 29/11/2024 29/11/2024 -11,59% 0,7 92.500 0,4% 3
-34,84% 0,7 92.500

TDE25 31/1/2025 31/1/2025 -6,03% 0,9 89.500 -6,8
-26,09% 0,9 89.500

* Parametros DL

* Parametros CER
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Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 08/03

Vencimiento Precio

27-03-24 869,50

Var. Semanal

[s0% |
-3
faz% |
[58% ]

Tasa Directa
2,69%
8,5%
16,6%

35,5%
44.6%
53,5%

TEA

(66
[ 7544
[ oa6w]
257%  |DNII0BYN ~ 61.406
[ 11a7% |
[ 11579 |
[ 1136% ]

Open Interest

945.320
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Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro

30-04-24 918,50
31-05-24 987,00
28-06-24 1064,00
31-07-24 1147,00
30-08-24 1224,00
30-09-24 1299,50
TNAimplicita
140,0%
120,0%
100,0%
80,0% e
60,0%
40,0%
20,0%
0,0%
03/24 04/24

05/24

06/24

Vencimiento

07/24

725.907 42.033

102.263 12.353

4932

42.483 2.948

12.461 1.898

2.348 665
08/24 09/24
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TC Convertibilidad (Since: 01/2021)

Tipo de Cambio Convertibilidad

Informe Semanal
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Brecha Dolar Oficial /IMEP I ——

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE Brechas MEP y CCL

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
8/3/2024 846,75 0,53% 4,80% 1005,59 18,76% 1039,40 22, 75%

TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL

1.000 o
950 i"
9S00 *

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2000 2011 2012 2003 2014 2015 2006 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en ddlares (CCL)
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Evolucidn Cedears de ETFS en ARS
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Cedear de ETF Var % ARS .
450,00% SPY BA 254.9% Evolucién % en ARS CEDEARS DE ETFS
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400,00% s XLF.BA 231,1%
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—ARKK.BA XLE.BA 185,5% ﬁ Q
; YA
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F/ \ v
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Informe Semanal
Evolucion Merval m

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 08/03

Panel Lider Merval

indice MERVAL

ALUAR $
MACRO $
M
BYMA fwsd BYMA ¢

- -
COMER DEL PLATA sSce $

CABLEVISION HOLD $

EDENOR NEdenor $
FRANCES BBWVA $
GP FINGALICIA $
MIRGOR NMirgor $

PAMPA ENERGIA

JPampaecrergia $
GPOSUPERVIELLE  surcnvictie $
TRAN GAS NORTEC W= & g
TRAN GAS DEL SUR tgs w $
TRANSENER @Transener $

TERMUM ARG i, RSEITITIL 6

GPFINANVALORES & g

ver I

YPF SOCIEDAD

1.002.335,84

745,00

4.179,00

1.058,00

823,00

94,45

3.849,00

845,55

2.560,00

2.353,75

12.100,00

1.675,00

984,30

1.569,50

2.560,00

911,00

731,00

237,00

18.523,00

Var % Diaria

0,76%

-1,46%

1,73%

-1,95%

3,12%

0,05%

6,68%

4,76%

2,57%

1,25%

13,10%

3,25%

1,71%

1,16%

1,81%

-0,11%

-2,34%

-2,47%

-0,94%

Var % Semanal

0,35%

-0,93%

5,00%

10,15%

-2,94%

-4,74%

-0,36%

-6,74%

16,21%

1,51%

8,20%

-5,45%

12,80%

-2,30%

-8,16%

-18,00%

-1,95%

2,27%

1,45%

@ FIRST

Var % YTD

7,81%

-19,07%

25,43%

-8,15%

28,68%

6,52%

-10,24%

16,45%
-13,28%

26,28%
-13,00%
-13,40%
-24,71%
. -13,90%
5,22%

10,99%

Volumen

1.568.977

211.536

429.799

467.094

950.876

23.037

386.144

390.787

1.325.300

22.231

1.916.548

699.597

311.708

627.777

717.127

1.605.140

345.735

211.324

CAPITAL MARKETS
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 08/03

(o)
Var % Diaria VED e Var % YTD Volumen
Semanal

Ticker Ultimo

ETF MSCI Argentina 49,62 -0,42% 0,92%
FRANCES BBVA 7,35 -1,17% 21,72% 1.070.154

MACRO @ $ 39,82 -0,65% 8,53% 177.502

CRESUD cresup 9 7,96 0,51% 2,45% -16,03% 121.436

EDENOR EEdenor g 16,12 1,64% -4,56% -16,78% 90.639

GP FIN GALICIA ) Galicia | [l 22,52 -1,77% 3,56% 41% 345.600

PAMPA +Pampaecneraia ¢ 39,86 1,41% -4,13% -19,52% 361.675

GPO SUPERVIELLE  sipennidss $ 4,59 -4,38% 12,50% 13,05% 169.480

TELECOM N —— $ 6,77 3,36% -6,23% -5,31% 90.028

TRAN GAS DEL SUR tg Sw 3 12,19 -0,57% -7,16% -19,22% 240.014

TENARIS =Tenaris $ 37,73 -0,17% 5,26% 8,53% 929.251

YPF $ 17,69 -3,47% 3,60% 2,88% 2.024.468

IRSA - $ 7,75 0,72% 0,06% -9,94% 130.426

CENTRAL PUERTO cm:,:,uem $ 7,88 0,38% -1,62% -13,41% 40.058

TERNIUM ARG i BRI R0Y § 40,06 1,97% 1,02% -5,69% 98.979

CORP AMERICA '\_\ AN ":F'*"E{'\ $ 14,36 -1,03% -1,51% -10,59% 5.354

DESPEGAR ' despegar $ 9,51 0,53% 11,75% 0,53% 44.040

LOMA <lﬂ!ﬁ) $ 6,73 2,91% 5,16% -5,08% 72.928

MERCADO LIBRE T mEee ¢ 1.524,63 -0,35% -3,47% -2,98% 248.736 .

(1) Cotizacion en USD



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 08/03

(o)
Var % Diaria VR % Var % YTD Volumen

Ticker

Semanal
APPLE .’ 9.060,00 3,41% -6,47% 118.518
TESLA T $  12.297,50 -0,24% -14,97% -24,5% 54,949
PETROBRAS L revrosras  $  15.495,50 -9,97% -13,69% -0,5% 105.513
ALIBABA GROUP £ $ 8.598,00 3,50% -3,41% 33.553
GENERAL ELECTRIC @ $  21.916,50 3,44% 5,62% 1.388
MICROSOFT CORP B s 1426050 1,76% -1,72% 16,8% 19.439
BARRICK GOLD Barmick  $ 8.300,00 1,73% 8,30% -5,3% 31.634
VALE y vALE $ 6.930,00 -0,12% -3,50% -10,0% 42.830
BANCO ITAU $ 7.092,00 0,37% -5,08% 8,0% 625
AMAZON amazon $ 1.285,00 1,46% 0,04% 24,7% 247.878
BANCOBRADESCO D pradesco  $ 2.925,00 2,11% -3,70% -14,1% 33.446
GOOGLE Go gle $ 2.469,50 3,13% -1,61% 5,2% 276.145
MC DONALD'S $ 1272150 1,85% -3,05% 6,1% 7.798
NETFLIX NETFLIX $  13.186,00 1,16% -0,65% 34,4% 2.903
FACEBOOK 00 $  22.210,00 1,34% 2,89% 13.633
COCA COLA Ceagrly s 1251650 2,56% -2,87% 212.382
BERKSHIRE HATHAWAY Brissie g 19 997 0o 2,62% -4,25% 21.368
BIOCERES SEMILLAS \@T/ $  13.850,00 3,92% -3,97% ! 3,1% 3.741

(1) Cotizacion en ARS 18
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CAPITAL MARKETS

Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:

Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Silvina Podesta

Compliance

Eugenia Magetti

Back Office

Florencia Moisés
Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Thiago Solovei

Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

David Martinez Yafar
Middle Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

VEYELERIGHE

Portfolio Analyst

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst
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